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INDICADORES DE LA COYUNTURA
VENEZUELA, SEMESTRE Il 2012

Sigue presente, un déficit en politicas publicas que afecta fundamentalmente
a grandes sectores de la sociedad, en materia de servicios de salud, vivienda,
educacion, seguridad, electricidad, infraestructura vial, entre otros, que deben
atenderse para que todos los venezolanos mejoren su calidad de vida. El énfa-
sis, que ha caracterizado a la actual administracién de gobierno ha sido la vincu-
lacion de la mayoria de los asuntos por resolver a su orientacion politica y dejar
para una segunda prioridad el tema econémico.

Los resultados, de los principales indicadores, de este andlisis, no expresan
la confianza de que el pais se encuentre en pleno desarrollo y su economia
prospera, aunque el gobierno, trate de difundir lo contrario. El pais, es cada vez
mas rentista dependiente mayormente de los ingresos provenientes de la co-
mercializacién del petréleo, entre tanto, el resto de las actividades productivas
no generan recursos financieros para apalancar un crecimiento sostenido de
la economia.

Los venezolanos, han pasado a consumir bienes que provienen de las im-
portaciones, inclusive de alimentos basicos, muchos de los cuales se producian
en el territorio nacional. El sector privado, se ha visto disminuido en su actividad,
y ahora son menos las unidades productivas en el pais. Las exigencias y nece-
sidades del pais son mayores, porque también su poblacién ha crecido, tal co-
mo, se comprueba con la nueva cifra de la poblacién de Venezuela, resefiada
por el Censo Nacional de Poblacién 2011 que registré un total de 28.946.101
habitantes; en tal sentido, para esta poblacién, se debera pensar en la planifica-
cion de todos los servicios basicos indispensables, pero también en la genera-
cion de empleos de calidad y medios de utilidad que permitan a la nacion salir
del estancamiento en que se encuentra. En los indicadores econémicos que se
evallan en este reporte, se da cuenta de alguna recuperacién, pero no es sufi-
ciente para la sostenibilidad de la actividad productiva que requiere el pais.

Observando, las cifras actualizadas y disponibles de los indicadores basicos
gue se presentan, se puede tener nocion sobre la situacion de la economia.

COMPORTAMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

El PIB, ha venido registrando en su evolucidn trimestral, signos positivos. En
este sentido, se reflejé un crecimiento de 5,4% en el 2do trimestre de 2012, lige-
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ramente menor al resultado de 5,8% que se mostr6 en el ler trimestre. Cuando,
se evalla el PIB, segln la clasificacion institucional, el sector Publico registré
2,8% vy el Sector Privado, un crecimiento de 6,3%.

Producto Interno Bruto a precios constantes Var (%)

Sectores
Trimestre Total Publico Privado
112012 5,4 2,8 6,3
12012 5,8 3,3 6,6
IV 2011 49 50 45
12011 4,4 50 3,8
112011 2,6 50 1,2
12011 4,8 53 4,1

Fuente: BCV.
Si bien, el 2do trimestre registra el final del ler semestre del afio. Cuando,
se observan los resultados especificos del ler semestre de 2012, segun las
actividades econdmicas, los registros son como se sigue:

Venezuela PIB-Actividades | SEM 2012

Actividad Var(%)
Petrolera 1,6
Mineria -4.8
Manufactura 0,7
Elect. y agua 3,0
Construccion 22,5
Com. y Serv 8,9
Transp. y alm. 8,5
Comunic. 7,3
Inst. fin. y seg 31,8
Ser. Inmob y emp 4,1
Serv. Com. Soc. y pers. 6,8
Produc. Serv. Gob. Gen. 5,2
Resto 3,3

Fuente: BCV.
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Resalta, en los resultados del ler semestre del PIB segin actividades, la
forma como se posicionan la de Instituciones Financieras y Seguros, con una
variacion de 31,8% y la de Construccion con una variacion de 22,5%; se deter-
mina, que las Instituciones Financieras han tenido una dindmica importante por
la actividad de operacién de recursos monetarios que manejan y que les permi-
ten obtener mejores ganancias. Por su parte, el impulso del sector de la Cons-
truccion, se explica por la iniciativa gubernamental en lo referente a la llamada
Mision Vivienda, que aceleré algunos desarrollos habitacionales en consonancia
con el interés de la campafa electoral presidencial para la captacion de votan-
tes. Se observa, un desequilibrio en el comportamiento del PIB segun la activi-
dad econdmica.

PIB-Actividades | semestre 2012
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Serv, Com. Soc. y pels.

Produc. Serv. Golb. Gen.

Efectivamente, se observa un estancamiento en la actividad de la Industria
Manufacturera, cuando apenas muestra un crecimiento de 0,7%. Por otra parte,
destaca la actividad Petrolera con una variacién de 1,6% que resulta ser de un
bajo crecimiento, considerando que es la actividad que genera los mayores
ingresos del pais. Pero también, conviene mencionar a la actividad Resto, que
registr6 una variacién de 3,3%. Esta agrupacion, incluye el sector Agricola y
pecuario del que se sabe han disminuido las unidades de produccion, en parti-
cular, las de carne y cereales que son productos que se vienen supliendo
con importaciones.
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registré en el mes de
octubre de 2012, una variacion acumulada de 13,4% menor a la de 22,7% ob-
servada en el mismo periodo anterior (oct 2011/oct 2010). Este resultado, es
indicativo del represamiento de precios como consecuencia de la persistencia en
el mercado de medidas de tipo control administrativos, tales como: precios regu-
lados para un conjunto de productos de consumo basico, Ley de Costos y Pre-
cios Justos y la incidencia de importaciones de productos con el fin de subsidiar
los precios y apaciguar los niveles de escasez. Aun cuando, la tendencia del
indicador, en el afio, va hacia la baja, no debe olvidarse que Venezuela ha veni-
do superando en inflacién a otros paises. El nivel del INPC General, en el mes
de octubre2012, se situ6é en 301,2 con lo que se determina una inflacion de
201,2% respecto a diciembre 2007, cuando se fij0 la nueva base de compara-
cion del indicador. Si se sigue, la evolucién de la inflacién, la misma se mantiene
en dos digitos.

INPC-Venezuela

Afio Var (%)
2012(%) 17,9
2011 27,6
2010 27,2
2009 25,1
2008 30,9

Nota: (*)Es octl2/octll.
Fuente: BCV-INE.

La expectativa de la actual administracion es reducir la inflacion. Sin embar-
go, debe decirse que ese acumulado de 13,4% de octubre 2012, menor al afio
pasado, no responde a una oferta de bienes que la industria nacional haya colo-
cado en el mercado sino a la aplicacion de regulaciones que no logran resolver
la situacién de los precios.

Cuando, se evalla en detalle el INPC, se observa que las agrupaciones que
mostraron las mayores variaciones acumuladas, en lo que va de afio, son: Bebi-
das alcohdlicas y Tabaco (25,8%), Servicios de educacion (19,9%), Restauran-
tes y hoteles (18,7), Salud (17,3%), Transporte (17,3%) ademas de Alimentos y
bebidas no alcohdlicas (13,5%). Como se puede ver, estas agrupaciones supe-
ran el promedio general del INPC que fue de 13,4%. La éptica cuantitativa y
grafica que sigue confirma lo expuesto previamente.
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Venezuela. Variaciones Acumuladas octubre 2012 INPC Var(%)

General 13,4
Alim. Beb. No Alcoh 13,5
Beb. Alcoh y Tab 25,8
Vest. y Calzado 7.4
Alg. de Viv. 91
Serv. Viv. Excep. Telf 49
Equip. Del Hogar 53
Salud 17,3
Transporte 17,3
Comunicaciones 2,5
Esparc. y Cult. 14,1
Serv. de Educ. 19,9
Rest. y Hoteles 18,7
Bienes y Serv. Div 5,6
Fuente: BCV-INE.
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La evaluacién de los datos disponibles para la fuerza de trabajo de Venezue-
la, correspondientes al mes de septiembre 2012, muestra que la poblacién activa
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se situd en 13.806.407 personas; en este sentido, la poblacion ocupada se ubicé
en 12.795.897 personas, entre tanto la poblacidn desocupada se situé en
1.010.510 personas. Segun, la clasificacién de formalidad, el sector Formal pre-
senta 7.548.481 personas que representan el 59% respecto al total de ocupados
y el sector Informal 5.247.416 personas con 41%.

Fuerza de Trabajo-Septiembre 2012

Poblacion Poblacién Poblacion Sector Sector
Activa Ocupada Desocupada Formal Informal
13.806.407 12.795.897 1.010.510 7.548.481 5.247.416

Fuente: INE.

Cuando, se analiza la desocupacién, un indicador que se refiere a todas
aquellas personas que andan en busca de un empleo pero que no logran conse-
guirlo, se observa que durante el presente 2012 se ha ubicado la tasa de de-
socupacion sobre el 7%, es asi, que en el mes de septiembre, la tasa de
desocupacion fue de 7,3% indicando que fueron 1.010.510 personas las que no
consiguieron empleo.
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Puesto, que la desocupacién es una preocupaciéon para aquellos que no
consiguen un empleo debido a que se ven limitados para obtener un sueldo o
salario que les permita el sustento personal o de su familia. Cuando, se analiza
la desocupacién, segun grupos de edad, se comprueba que son los mas jéve-
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nes, es decir, los de 15 a 24 afios de edad los que presentan la mayor tasa de
desempleo 15,1% duplicando la tasa general de 7,3%. DESOCUPADOS SEGUN
GRUPOS DE EDAD

Edad Poblacion Tasa
Desocup (%)

Total 1.010.510 7,3
15-24 347.613 15,1
25-44 462.437 6,4
45 -64 176.134 4,6
65 y mas 24.326 5,0
Fuente: INE.

RESERVAS INTERNACIONALES

Las Reservas Internacionales de Venezuela, son los recursos con que cuen-
ta el pais para afrontar sus compromisos financieros ademas de proporcionarle
respaldo a la moneda nacional. Sin embargo, los niveles de reservas no se han
mantenido estables. Desde enero, cuando se situaron en 28.444 Mill de US $
han descendido al nivel de 25.890 Mill de US$ en septiembre. Esto significa, una
caida de -8.9% en el nivel de las Reservas Internacionales. Esto produce, con-
trariedad debido a que en este periodo, el precio de venta del petréleo venezo-
lano, se ha mantenido sobre los 100 US$ por barril con lo que el nivel de
reservas pudo haber alcanzado una mejor posicion. Véase, la evolucién de las
Reservas Internacionales de Venezuela.
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Reservas Internacionales
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Fuente: BCV.

Conviene, mencionar que recientemente se informé desde el BCV sobre la
venta de posiciones en oro monetario con el fin de “aprovechar el precio y gene-
rar ganancias”. Segun, informacion disponible en el ler semestre de 2012, la
distribucion de los Activos de Reserva, estaban compuestos por el Oro Moneta-
rio 68%, Derechos Especiales de Giro (DEG) 12%, que es la moneda de uso en
el FMI, Posicién de Reserva FMI 2%, Divisas 17% y Otros activos 1%. Si esa
decisién, de venta de oro, se llevd a cabo, entonces ciertamente los activos en
reserva fueron afectados y permite deducir que esa venta trataba de cumplir con
la necesidad de disponer un mayor nivel de divisas para el pais.

DEUDA PUBLICA

Se trata, de compromisos acordados por el pais, lo que significa que se ne-
cesitan recursos financieros para que se ejecuten los pagos pendientes. El caso
es que el pais, se endeuda cada vez mas. En lo concerniente, a la Deuda Publi-
ca Externa, presenta un nivel de endeudamiento situado en Millones de US $
43.450, para el ler semestre de 2012 (cifra preliminar). Este registro, representa
un incremento de 17% respecto al afio 2010. Pero, si esa comparacion, se reali-
za respecto del afio 1999, cuando se inicié la administracion de gobierno actual.
Se determina, un crecimiento de 92,4%. Asi mismo, si se compara esa Deuda
Publica Externa con el nivel de Reservas Internacionales, Mill de US$ 25.890,
que dispone el pais, pues ampliamente la deuda externa supera a los activos en
reservas. Véase, la evolucion de la Deuda Externa de Venezuela
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Deuda externa - Venezuela
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También, es altamente llamativo lo que ocurre con la Deuda Publica Interna,
los niveles de registro marcan una velocidad vertiginosa de crecimiento que
muestran niveles histéricos de la variable.

Deuda interna - Venezuela
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La Deuda Interna de Venezuela, pas6 de 154.110 Mill de Bs en 2011 a
216.028 Mill de Bs en el presente afio, registrando un incremento de 40,2%. No
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obstante, si se compara ese resultado de 2012 con el nivel vigente para el afio
1999; se determina, un incremento astronémico de la Deuda Interna de Vene-
zuela de 5.539%, resultado que ocurre precisamente durante el ejercicio de 14
afios del llamado gobierno del Socialismo del Siglo XXI, lo cual a la vista de las
condiciones en que se encuentra el pais, vale preguntarse por qué ante el mane-
jo de esa cantidad de recursos persisten requerimientos de la poblacion que no
han sido satisfechos. Como son los casos a mencionar de: los pasivos pendien-
tes de los profesores de las universidades, las mejoras en el sector salud, man-
tenimiento de la infraestructuras fisica (carreteras, puentes, autopistas) y el tema
de la inseguridad, en fin una deuda social alin pendiente.

PRECIO DEL PETROLEO

Como se sabe, el petroleo es el principal producto de exportacion y genera-
dor de los mayores ingresos para la nacion, lo que ha hecho de Venezuela un
pais mas rentista y dependiente de los precios del petréleo. Es poco, lo que se
exporta de otros bienes elaborados en el pais, por lo que la entrada de divisas
provenientes de otras actividades productivas es muy baja. Asi, que sin los in-
gresos del petroleo, las reservas no se sostendrian ni tampoco se podria pagar
la deuda. Se deberia, aprovechar la bonanza petrolera para desarrollar otras
actividades productivas. Los precios petroleros, se han mantenido, mayormente
en lo que va del afio, por encima de los 100 US$/Barril pero en noviembre con
96,77 US$ parece mostrar una tendencia a la baja.

Precio petroleo - Venezuela
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Para mostrar, como se menciond, que otras actividades productivas no tie-
nen la fuerza para generar mayor cantidad de divisas en comparaciéon con la
venta de petréleo. Se presenta un registro del valor de las exportaciones de Ve-
nezuela, durante el periodo enero-junio 2012/enero-junio 2011.

Valor exportaciones enero-junio 2011-2012

Mill US $ Mill US $ VAR (%)
2011 2012
Total 1.668 1.435 -13,9

Fuente: INE-SENIAT.

Un nivel de 1.435 Mill US$, se exporté en 2012, lo que significé una dismi-
nucion de -13,9% respecto de 2011 en el valor de las exportaciones excluyendo
petréleo y otros derivados. Asi mismo, conviene decir que ese monto muy bajo
de divisas proveniente de las exportaciones contrasta con el nivel de gasto que
se registrd para importaciones de 22.115 Mill US$ en Balanza de pagos, en el
2do semestre de 2012. Con esto se podria decir, que es poca la contribucion de
los ingresos en divisas por exportaciones para apoyar el pago de ese nivel de
importaciones.

BREVES ECONOMICAS Y PERSPECTIVAS

A continuacion se mencionan algunas naoticias difundidas en la prensa escri-
ta que marcan la coyuntura econémica.

Una consulta de CONINDUSTRIA a 200 empresas reporté que el 83% es
afectado por la escasez de materia prima, asi mismo, que el 73% tiene dificulta-
des para resolver los requerimientos de divisas. Entre tanto, el 93% declar6 que
el clima de inversion en Venezuela es negativo.

La encuesta Tendencia de CAVIDEA, del mes de septiembre 2012 (El Uni-
versal 6-11-12) reveld que respecto al mismo mes de 2011, la venta de seis
alimentos bdésicos disminuyd: leche en polvo -24,50%, leche pasteurizada
-9,50%, harina de trigo -6,58%, harina de maiz -4,14%, arroz -0,53% y atun
0,46%. Esto, motivado al restringido acceso a la materia prima, baja disponibili-
dad de divisas y a la entrada en vigencia del ajuste de precios a nivel de produc-
tor, no asi a nivel de la industria, lo que acentta la crisis a nivel del sector
alimentos que tiene un esquema de control de precios de casi una década.
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Se debe mencionar que las autoridades presentaron el proyecto de Ley de
Presupuesto Nacional 2013 estimado en 396,4 Millardos. Analistas han comen-
tado que el mismo es deficitario ya que el de 2012 totalizé 417,8 Millardos (gasto
original 297,8 Millardos mas 119,0 Millardos en créditos adicionales). Algunos
otros datos, previstos por el gobierno nacional son: estimacion del precio del
petréleo a US$ 55 por debajo de los mas de US$ 100 que se han registrado en
2012. Se estima, la inflacion entre 14%-16% y se mantendra el tipo de cambio
en US $ 4,30.

La encuesta Latin Focus Consenso Forecast, que refiere proyecciones de 16
firmas nacionales e internacionales que evallan la economia venezolana (El
Nacional 21-10-12) resalta que el crecimiento cerrar4d en 2012 en 4,9% y en
2013 sera de 1,5%. El consumo privado al final del afio terminara en 6,3% pero
el afio que viene bajara a 1,2%. La inversion total en el presente afio se ubicara
en 14,6% y el préximo afio se reducira a -0,2%. El gasto publico, se estima en
6,6% en 2012 y en 2013 en 1,4%. La inflacién cerrara en 21,4% ahora y el afio
que viene 30,4%. En cuanto al tipo de cambio seguira en US$ 4,30 pero de lle-
gar a la devaluacion en el 2013 podria ubicarse en US$ 6,48.

Preparado por: Nelson Morillo-Estadistico



